DPANH GIA TAC PONG RUI RO TIN DUNG PEN KHA NANG SINH LOI
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
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Tém tidt. Quan Iy rui ro tin dung cd vai trd quan trong doi véi “sirc khoe” cua cac ngan
hang. Véi chinh sach quan 1y rui ro tin dung tét c6 tac dung thiic day tang trieong va dem lgi thu
nhdp cho ngdn hang, nguwot lai N6 ¢ thé tdc dong tiéu cuc dén kha néng sinh 101 cia cac ngan
hang. Nham ddanh gid tac déng rii ro tin dung dén hiéu qud sinh 1o ciia ngdn hang thwong mai,
nghién cizu siz dung m hinh hai quy diz liéu bang véi bé dir liéu thir cdp duoc thu thap tir 12 ngan
hang thwong mai trong vong 1 nam (2007- 2017). Két qud nghién cizu cho thdy, cac tiéu chi phan
anh rzi ro tin dung bao gom: ty 1é ng Xdu so véi dir ng, no' ¢4 khd ning mdt von so véi duw no va
ty 1é du phong cho vay cé tac dong dang ké d@én loi nhudn cia cdc ngdn hang thirong mai Viét
Nam. Vi vdy, can ting cuong quan 1y rui ro tin dung dé duy tri khd nding sinh [6i hién tai cua cac

ngdn hang thuong mai Viét Nam.

Tir khoa: No xau, kha néng sinh 161, vii ro tin dung, ngdn hang thwong mai

1. PAT VAN PE

Rui ro tin dung, theo Hi¢p udc Basel
[9] va Rose (2002) [15], la kha nang ma
ngan hang s& mat mot phan hoic toan bo
khoan vay tur nhitng su kién de doa kha
nang thanh toan cuia khach hang. Cac su
kién khéngmong mubn nay bao gom pha
san ctia khach hang hoic su ¢é tinh tir chéi
thanh todn khoan ng cua khach hang. Theo
Thong tu s6 02/2013/TT-NHNN [7] va
thong tu s6 09/2014/TT-NHNN [8] vé viéc
st dung du phong dé xir Iy rai ro trong hoat
dong cia to chirc tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai thi rai ro tin dung trong
hoat d6ng ngan hang 1a tén that c6 kha ning
xay ra dbi véi no caa to chic tin dung do
khach hang khong thyc hién hoac khéng cé
kha niang thuc hién mot phan hoic toan bo
nghia vy ciia minh theo cam két. Nhur vay,
c6 nhitng quan diém khac nhau vé rai ro tin
dung nhung gitra chiing déu c6 diém chung
1 rai ro tin dung phan anh tén that ma ngan

hang c6 thé gap phai tir sy khong thuc hién
day dii nghia vu thanh toén cua khach hang
vay von.

Céc nghién cau vé khang hoang
trong hoat dong ngan hang cho thay ring
chat lwong tai san kém 1a nguyén nhan cha
yéu dan dén pha san cua céc ngan hang
thuong mai (NHTM) trén thé giéi. Stuart
(2005) [16] nhan manh rang cac khoan ng
xau cao (Ién téi 35%) cua cac NHTM &
Nigeria trong giai doan 1999 va 2009 la
mat trong nhitng nguyén nhan chinh dan
dén pha san cua cac ngan hang. Umoh
(1994) [18] ciing chi ra rang kém hiéu qua
trong viéc xur Iy no xau, can thiép quéa mac
trong qua trinh cip khoan vay, thiéu céc tai
san thé chap cho vay tac dong dén loi
nhuan cua ngdn hang. Olweny va Shipo
(2011) [14] &ng dung md hinh hdi quy
tuyén tinh véi dir liu bang trong khoang
thoi gian 2002-2008 nham danh gia kha
ning thit bai ciia 38 ngan hang Kenya da



chung minh rang chit luong tai san thap va
mtrc d6 thanh khoan thap 1a hai nguyén
nhan chinh dan dén thét bai cia ngan hang.
Nghién ctu cua Valahzaghard va Jabbari
(2013) [17] da danh gia toan bd cac ngan
hang ¢ Iran véi khoang thoi gian tir nam
2006-2011 va két luan rang cac yéu td
thudc vé chat luong tai san va do nhay voi
rai ro thi trudng c6 anh huong 16n dén muc
do rui ro trong hoat dong ngan hang ¢ Iran.

Tai Viét Nam, hoat dong tin dung c6
vai tro rat quan trong vi né dem lai thu nhap
chinh cho cac NHTM. Theo tinh todn cua
tac gia tr 12 NHTM duoc lya chon trong
nghién cau nay cho thay thu nhap tur l4i
thuan chiém ty 1& trén 75% nam 2016 va
trén 73% nam 2017 trong tong thu nhap caa
c4c ngan hang nay. Bang can d6i ké toan
ciia cac NHTM Viét Nam thé hién khoan
cho vay va tmg trudc khach hang chiém ty
trong cao trong tong tai san cia NHTM do
vay chit luong khoan cho vay duoc xem la
chi sé quan trong do ludng stuc khoe cua
NHTM. Céc tiéu chi phan anh rai ro tin
dung 1a thanh phan thr hai cua khung
CAMELS, Khung CAMELS bao gom 6
thanh phan: Capital adequacy (mutc do an
toan vén), Asset quality (chat luong tai
san), Management competence (nang luc
quan ly), Earnings strength (lgi nhuan),
Liquidity risk (rai ro thanh khoan), va
Sensitivity to market risk (mtc do nhay
Cam Vi rai ro thi truong). Céc thanh phan
cua CAMELS bao quat toan bo hoat dong
tai chinh cia NHTM, vi vay CAMELS
duoc str dung phd bién & nhiéu quéc gia
trén thé gigi nham danh gia hiéu suat tai
chinh gitp ca&c NHTM biét dugc tinh trang

suc khoe cua minh va c6 nhirng bién phap
phl hop nham ning cao ning lyc tai chinh.

Hoat dong caa NHTM tiém an rat
nhiéu rai ro nhu rui ro tin dung, rai ro hoat
dong, rai ro thi truong. Trong do, quan ly
rai ro tin dung c6 vai tro quan trong nham
quan ly chéat luong cac khoan vay, gop
phan nang cao chat luong tai san va dem lai
thu nhap cho ngéan hang. Trong trudong hop
cac khoan cho vay cua ngan hang bi ton
that do khach hang mit kha ning thanh
toan s& dan dén that thoat cac khoan vén
cua ngén hang, nghiém trong hon rai ro tin
dung c6 thé dan dén kha niang mat thanh
khoan cho ngan hang va dan dén pha san.
Qua trinh tai ciu tric giai doan 2011-2015
c6 nhitng ngan hang &m vén duogc ngan
hang Nha nuéc mua lai véi gia 0 dong,
nguyén nhan chu yéu do cac khoan no xau
qua cao, ca biét c6 nhirng ngan hang no xau
I6n hon vbn chu so hitu 1am cho ngudn vén
nay bi &m vi phai bu dip t6n that do ng xau
gay ra.

2. TONG QUAN NGHIEN CUU

C6 nhiéu nghién ciu kiém ching su
tac dong cua rai ro tin dung dén kha ning
sinh loi cta cac ngan hang thuong mai &
nhiéu nudc trén thé giéi. Pa sé cac nghién
ctru str dung ty 1é loi nhuan rong so véi vén
chu so hitu (ROE) Ia bién phy thudc phan
anh kha nang sinh 16i cua ngan hang. Cac
bién doc lap 1a cac tiéu chi phan anh rui ro
tin dung.

Gizaw va cong su (2015) [11] sur
dung md hinh hdi quy bdi va hoi quy dir
liéu bang nham danh gia tac dong cua rui
ro tin dung d6i véi kha ning sinh 16i cua
cac ngan hang thwong mai ¢ Ethiopia.



Nghién ctu sir dung hoi quy bang dé danh
gia kha nang sinh 1oi cia 8 NHTM trong
khoang thoi gian 12 nam (2003-2014), voi
bién phu thuoc 1a ty 1& loi nhuan rong so
véi vén chu so hitu (ROE- Return on
equity) va loi nhuan rong so véi tong tai
san (ROA- Return on assets) phan anh kha
nang sinh 10i caa NHTM, cac bién doc lap
gom ty 18 no xau (NPL - Non-Performing
Loan), ty 1& an toan vén tbi thiéu (CAR-
Capital adequacy ratio), ty I¢ du phong rui
ro cho vay (LLPR — Loan los provision
Raito), ty 18 cho vay so vai tong tién guri
khach hang (LDR - Loan to Deposit Ratio)
phan anh rai ro tin dung.

Boahene va cong su (2012) [10] tng
dung phuong phap dit liéu bang nham kiém
chung méi quan hé giira rai ro tin dung voi
kha nang sinh 101 cua cac NHTM & Ghana
trong khoang thoi gian 5 nam (2005-2009).
Nhom tac gia da chi ra riang céc tiéu chi
phan anh rui ro tin dung gém ty 1é no ¢6
kha nang mat vén trong tong du ng, ty 1¢
no xau va ty 1 loi nhuan trude du phong so
Véi tong du no ¢6 anh hudng tich cyuc déng
ké dén kha nang sinh 10i ciia cac NHTM.
Két qua nghién ctru cho thay cac NHTM ¢
Ghana dugc huong loi nhuan cao mac du
o rai ro tin dung cao, két luan nay tréi
v&iquan diém trong cac nghién ciu trude
day rang cac chi s rui ro tin dung ¢ tac
dong tiéu cyc dén kha nang sinh 1oi. Bén
canh do, cac tiéu chi khac phan ruai ro tin
dung nhu ty 1¢ don bay tai chinh, téc do
tang loi nhuan thuan qua mdi nam, quy mo
ctia ngan hang (dugc do ludng qua tong tai
san), tac dong dén kha nang sinh 10i cua
ngan hang mot céach tich cuc va dang ké.

Nghién cau caa Annor va Obeng
(2017) [9] danh gia tac dong cua quan ly
rai ro tin dung dén kha ning sinh 1oi cua 6
ngan hang thuong mai duoc lya chon trén
San ching khoan Ghana. Nghién ctu st
dung ROE dé do luong kha ning sinh 10i
cua ngan hang, NPL, LLPR, CAR va ty I¢
cho vay so véi tong tai san 1a nhém céc tiéu
chi phan anh rui ro tin dung. Két qua
nghién ctru cho thay rang quan ly rai ro tin
dung c6 méi quan hé dang ké vai loi nhuan
cua cac ngan hang, CAR c6 mdi quan hé
tich cuc voi kha nang sinh 161 cua ngan
hang, ty I¢ du phong rui ro cho vay, ty I¢
cho vay so véi tong tai san cho thay méi
quan hé tiéu cyc co y nghia théng ké véi
kha nang sinh 161 cia ngan hang. Nghién
ctu khuyén céo rang cac ngan hang nén
danh gia va quan ly cac chi sé rai ro tin
dung dé giam tiép x0c véi nhitng rai ro nay.
Nyarko-Baasi (2018) [13] nghién ciu vé
anh huong caa rai ro tin dung dén kha nang
sinh 161 c&c NHTM trén san chung khoan
Ghana. Nghién cutu st dung phuong phap
hoi quy dir liéu bang véi khoang thoi gian
10 nam (2006-2015) véi bién phy thuoc 1a
ROE, 4 bién doc lap gdm NPL, CAR, quy
mo caa ngan hang, ty 1€ lam phét, trong d6
tac gia xac dinh hai bién chinh phan anh rui
ro tin dung 1a NPL va CAR. Két qua nghién
ctu chi ra rang NPL anh huéng tiéu cuc va
CAR anh huong tich cuc dén kha nang sinh
|61 cia cac NHTM trén san chung khoan
Ghana.

Nghién cuau cua Sheeba (2017)[12]
danh gia tac dong cua rai ro tin dung ddi
véi kha nang sinh 1oi cua cac ngan hang
thwong mai An D trong khoang thoi gian
20 nam (1997-2016). Tac gia xac dinh cac



yéu t6 phan anh rui ro tin dung gém ty Ié
an toan vén téi thiéu, ty Ié tai san khong
sinh o1 so véi du no, ty 1€ cho vay khach
hang so véi téng tién guri, ty 1& chi phi hoat
dong so vai tong du no, ty 18 du phong rai
ro cho vay so véi tong tai san khéng sinh
161 , ty 16 don bay tai chinh va ty 18 tai san
khéng sinh 10i so véi tong tai san. Loi
nhuan trén vén cha so hitu (ROE) duoc Xac
dinh 1 chi s6 phan &nh kha ning sinh 1oi.
Két qua cho thay chi tiéu tai san khong sinh
|61 so véi tong tai san co tac dong tidu cuc
dang ké d¢én ROE va céc chi s6 khac vé rai
ro tin dung khong c6 tac dong dang ké dén
ROE, nhung rui ro tin dung tong thé c6 tac
dong dang ké dén loi nhuan cia Ngan hang
Nha nuéc An Dd.

Da sb cac nghién ctru trén chi ra rang
c4c tiéu chi vé ty & no xau co tac dong tiéu
cuc dén kha nang sinh 161 cia NHTM. Moi
nghién ciru khéc nhau thiét 1ap céac bién rai
ro tin dung khac nhau, theo d6, cac tiéu chi
chinh phan anh rai ro tin dung thuong bao
gom ty I ng xau, ty 1& an toan vén téi thiéu,
ty 1€ du phong rui ro cho vay.

Tai Viét Nam c6 nhiéu nghién cau vé
hiéu qua hoat dong va danh gia cac nhan t6
anh huong dén hiéu qua sir dung phuong
phap DEA nhu: Nguyén Viét Hiing (2008)
[1], Nguyén Thi Hong Vinh (2014) [6],
Nguyén Minh Sang (2013), Phan Thi Diéu
Thao va Nguyén Thi Ngoc Quynh (2013)
[5]. Phan Thi Hing Nga (2013) [3],&ng
dung khung CAMEL nham danh gi4 nang
tai chinh cua cac NHTM Viét Nam. Cac
nghién ctru trén tap trung vao hiéu qua va
nang lyc tai chinh, rat it nghién cau vé tac
dong caa rai ro tin dung dén kha ning sinh
loi caia NHTM. Hién nay tai Viét Nam chi

c6 Nguyén Hiru Tai va Nguyén Thu Nga
(2017) [2] nghién ctru vé anh huong cua rai
ro tin dung dén hiéu qua kinh doanh cua
ngan hang. Tuy nhién trong nghién cuu
nay, cac tac gia xay dung mo hinh danh gia
hiéu qua kinh doanh ngan hang bao gém va
khoéng bao gom mat bién rai ro tin dung 1a
ty 1& du phong rai ro cho vay nhu mét bién
dau vao nham nhan dinh rai ro tin dung c6
tac dong dén hiéu qua kinh doanh cua ngan
hang. Do vay can c6 nghién ctu tiép theo
dé xac dinh céc tiéu chi phan anh rai ro tin
dung va tac dong ciia n6 dén kha ning sinh
loi cia NHTM Viét Nam.

3. CO SO LY THUYET, DU LIEU VA
PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. Co's& ly thuyét vé danh gia kha ning
sinh loi ctia ngan hang thwong mai

C6 nhiéu céch tiép can khéac nhau vé
danh gia hiéu qua cua mot cong ty, ngan
hang, quan diém vé hiéu qua trude day hau
hét déu dua trén co s tdi da hoa lgi ich cho
¢ déng. Nhitng nghién ciru gan day da co
budc chuyén bién thay vi chi téi da hoa loi
ich cho ¢6 déng nhu trude day s& mo rong
thanh ti da hoa loi ich cho cac bén lién
quan khac cua to chic bao gom: ¢6 dong,
khach hang, nha dau tu, co quan quan ly va
mé rong cho ca cong dong. CO nhiéu
nghién ctru méi da phat trién mo hinh ¢anh
gia hiéu suat dwa trén cach tiép can tién ich
da thudc tinh va ly thuyét cac bén lién quan
nhim danh gia hiéu suit hoat dong cua
ngan hang két hop vai tinh bén viing. Ung
dung ly thuyét cac bén lién quan trong danh
gid hiéu qua va tinh bén viing cua ngan
hang ¢6 nhiéu wu diém so véi phuong phap
danh gia hiéu suat truyén thong. Quan diém
vé hiéu qua hoat dong ngan hang cua céac



nghién cau trude day dua vao toi da hoa gia
tri cho c6 dong, do d6 cac tiéu chi phan anh
hiéu qua ngan hang thuong chi tap trung
vao loi ich dem lai cho c6 dong.

Theo céch tiép can truyén thong, hiéu
qua kinh doanh ngan hang dugc xac dinh
bang cé4ch so sénh loi nhuan ma ngan hang
thu duoc voi chi phi ma ngan hang da bo ra
trong mot khoang thoi gian nhat dinh.
Trong nghién ciru nay, tac gia tiép can theo
quan diém truyén thong vé danh gia hiéu
qua tai chinh d6 1a dem lai t6i da hoa gia tri
cho ¢ dong cua ngan hang, do vay tac gia
lya chon ty s6 lgi nhuan rong trén vén chi
s& hitu (ROE) 1a bién phu thudc phan anh

kha nang sinh 101 cua ngan hang thuong
mai.
3.2.Dir liéu nghién ctru

Nghién cttu sir dung md hinh hoi quy
bang bing phan mém STATA 12 dé danh
gia tac dong cua rai ro tin dung dén kha
nang sinh 101 cia NHTM Viét Nam. Dir
liéu duoc thu thap tr 12 NHTM trong
khoang thoi gian 11 nam (2007-2017), cac
ngan hang nay c6 bao céo tai chinh véi day
du cac thong tin nham phuc vy cho nghién
ctiu. So lidu dugc thu thap va xa Iy bao
gom 12 NHTM sau:

Bang 1. Cac Ngan hang thuong mai Viét Nam dugc danh gia hiéu qua tai chinh

STT Viét tat Ngan hang TMCP
1 VCB Ngén hang TMCP ngoai thuong
2 Vietinbank Ngéan hang TMCP cong thuong
3 BIDV Ngan hang dau tu va phat trién
4  ACB Ngan hang TMCP A chau
5 Techcombank Ngéan hang TMCP k§ thuong
6 MBBank Ngén hang TMCP quén d6i
7 Eximbank Ngan hang TMCP xuét nhap khau
8 SHB Ngan hang TMCP Sai gon Ha ndi
9 Martimebank Ngéan hang TMCP hang hai Viét Nam
10 VVPBank Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
11 Sacombank Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin
12 VIB Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam

Nguon: Bdo cdo thiong nién cua cac NHTM Viét Nam

Bién phu thudc 1a ROE phan &nh
kha ning sinh 10i so véi vén chu sa hitu
cua c&c NHTM.

Céc bién doc lap 1a cac tiéu chi phan
anh rai ro tin dung bao gom:

Ty 1& an toan vén tdi thiéu (CAR)
phan anh vdn cua ngan hang so véi tong
tai san da diéu chinh theo trong sb rui ro
(trong sé rui ro duge xac dinh theo phu luc

2 vé huéng dan phan nhém va céch tinh
téng tai san cé rai ro ban hanh kém theo
Thong tu ) 36/2014/TT-NHNN)

Ty 1& no xau so véi du ng (NPLdN)
phan anh no xau (ng nhém 3- ng dudi tiéu
chuan, ng nhém 4 - ng nghi ngd, no nhém
5 - no ¢6 kha niang mat vén) so véi tong du
no cho vay.



Ty 1& no ¢ kha ning mét vén so véi
du ng (NPLmv) phan anh ng¢ c6 kha nang
mét vén (no nhdm 5) so véi tong du no.

Ty 1é du phong rui ro cho vay
(LLPR) phan anh chi phi dg phong rai ro
cho khach hang vay so véi téng du no.

Ty 1& du no so véi téng tién gui
(LTD) phan anh tong du no so véi tong
tién guri cua khéach hang.

Bang 2. M0 ta cac bién sir dung trong md hinh

Tén bién |

Cach tinh

Bi¢n phu thugc

- Ty 18 loi nhuan rong so véi vén chii sé hitu
(ROE)

Loi nhuan rong
Von chi sé hitu

Bién dgc ldp

- Ty 1& an toan vén tdi thiéu (CAR)

von cip 1 + vén cip 2

Tai san “co** diéu chinh theo trong sé rui ro

- Ty I& no xau so véi du ng (NPLdn) No xau
Tong du ng
- Ty 18 no c¢6 kha ning mét vén so véi du ng No c6 kha ning mét vén
(NPLmv) Tong du ng
- Ty I& du phong ri ro cho vay (LLPR) Du phong rui ro cho vay
Tong du ng
- Du no so vai tong tién gui (LTD) Tong du no

Téng tién gui khach hang

3.3. Phuwong phap nghién ciu

Pé danh gia tac dong cua rai ro tin
dung dén kha ning sinh 10i cua céc
NHTM, nghién ctu sir dung md hinh hoi
quy dir liu bang bao gom ba phuong
phap: phuong phap cac anh huong ¢é dinh
(FEM), anh huéng ngau nhién (Random
Effects Model - REM) va phuong phap hoi
quy binh phwong bé nhit (OLS) véi
khoang thoi gian 11 nam (2007-2017). Dix
liéu cta 12 ngan hang duoc ldy tir cac
nguon tin cay tir bao céo tai chinh di duoc
kiém toan va bao cao thudng nién.

M6 hinh céc d@nh hweéng cé dinh (FEM):
Yit = B1+ B2X2it + B3X3it + p4X4it +
B3X5it + uit(])
i=1,23...12
t=1,2,3...11

Trong dé:Yit 1a bién phu thudc,
ROE phan &nh kha nang sinh 161 cua ngan
hang tht i tai thoi diém t.

B1, p2,53,54,55 1a cac hé sb

Xit 1a cac bién doc lap cua ngan
hang thir i tai thoi diém t

Gia dinh m6 hinh FEM dua ra la:
tung d6 gbc va hé sé gbc cua mdi NHTM
1a khong doi
M6 hinh @nh hwéng ngdu nhién (REM):

Yit = Bli + B2X2it + B3X3it + p4X4it +
P5X5it + ei + uit

)

Thay vi xem Bli 1a ¢ dinh, ta gia
dinh d6 1a mot bién ngau nhién véi mot gia
tri trung binh 1a 1. Va gia tri tung do gbc
cho mot NHTM riéng I¢ c6 thé dugc biéu
thi la:

pli=pI + i



—R1 + B2 X2it + B3 X3it + B4 X4it +
BSXSit + wit

3

Trong do: wit = ei + uit

Gia dinh mé hinh cac thanh phan
sai 6 dua ra 1a:

eit ~N (0, 62 )

uit~N (0, o)

E(eiuit) = 0 E(eig)) = 0 (i #J)
E(uitlis) = E(uitujr) = E(uitujs) = 0 (i £, ¢
#s)

Nhu vay céc thanh phan sai s6 cua
cac NHTM khong tuong quan véi nhau va
khéng tu twong quan gitra cac don vi theo
khong gian va theo chudi thoi gian.

Téc gia st dung ba phuong phap hoi
quy khac nhau, va dé xac dinh phuong
phép nao 1a phu hop nhat, budc dau tién
tac gia kiém tra hién twong tu tuong quan
va da cong tuyén gitra cac bién dura vao mo
hinh va budc cudi cung kiém dinh su phu
hop cia m6 hinh nghién ctu.

Bugc 1: Kiém tra hién tuong tu
tuong quan va da cong tuyén giita cac bién

Budc 2: Xac dinh mé hinh phu hop
véi dir liéu nghién ctu

Budc 3: Kiém dinh sy phil hop cua
md hinh nghién ctru
4. KET QUA NGHIEN CUU VA
THAO LUAN

4.1 Phéan tich twong quan

Bing 3. Ma tran tuong quan giira cac bién trong mé hinh nghién ctu

ROE CAR  NPLdn NPLmv LLPR LTD
ROE 1,000
CAR 0,009 1,000
NPLdn -0,004  -0,518 1,000
NPLmv  -0,002 -0,458 0,673 1,000
LLPR -0,016 -0,781 0,522 0,644 1,000
LTD 0,027 0,547 -0556 -0,921 -0,728 1,000

Nguon: két qua tinh todn qua phan mém Stata 12 cua tac gid

Dua vao bang 3 ta c6 gia tri sig cua
cac bién doc lap so véi bién phu thudc
ROE nho hon 5%, chiing to cac bién doc
lap twong quan v&i bién phu thudc va giai
thich duoc bién phu thudc véi do tin cay
trén 95%. Bén canh d6, dé kiém tra hién
tugng da cong tuyén gitra cac bién, tac gia

tién hanh kiém dinh hé sd phong dai
phuong sai (Variance Inflation Factor -
VIF), két qua cua kiém dinh VIF cho thay
tat ca cac hé sd déu nho hon 10, diéu nay
ching to khong c6 hién tugng da cong
tuyén ddi véi dix liéu nghién cau

4.2. Két qua hdi quy

Bang 4. Két qua hdi quy theo ba phuong phéap khac nhau

Céc bién sir dung ROE
trong mé hinh OLS FEM ECM
CAR 0.445*** 0.822*** 0.671***
(3.21) (5.14) (3.28)
NPLdn 0.565 -1.158** -1.108*
(0.79) (-1.99) (-1.69)




PLr 20.081% 1,965~ 01155
(-1.75) (-2.68) (-2.04)
167 2,383 22,0025
LLPR (-1.49) (-2.31) (-2.10)
0.0718%  0.0342% 0.0282%**
LTD (-2.14) (5.70) (4.73)
o 0.257% 0.307** 0.321%%
- (3.52) (6.40) (5.35)
N 132
2 0.407 0.501 0.5050
F(11,115) 45,03%%

Ghi chi: cac ky higu * ** *¥* ¢4y nghia thong ké lan heot tai 10%, 5%, 1%.
Nguaon: két qud tinh toan qua phan mém Stata 12 cua tac gia

Két qua hoi quy theo phuong phap
OLS cho thay cac tiéu chi vé rai ro tin
dung giai thich dugc 40,7% su thay doi
kha nang sinh 161 caa NHTM. Tuy nhién
han ché cua phuong phap OLS 1a khong
phan anh duoc su tac dong khac biét cua
timg ngan hang khac nhau dén kha ning
sinh 10i chung cua ca hé théng. Mdi ngan
hang c6 nhimng dic diém va hiéu qua khéac
nhau do sy khéac nhau vé quy mé ciia ngan
hang, ning luc quan tri, thi phan... Do vay
tac gia sir dung F test dé kiém dinh xem c6
su tac dong cb dinh cia mdi ngan hang
trong md hinh hay khong. Theo két qua
kiém dinh F trong bang4 ta c6 F(11,115)
=45,03, véi bac tu do tir s6 bang 11 va mau
s6 bang 115, gia tri F = 45,03 rat ¢ y
nghia do vay hdi quy theo OLS khéng phu
hop Vi ton tai su tac dong cd dinh dang ké
rai ro tin dung cia moi ngan hang 1én kha
nang sinh 101 cua tong thé chung.

Nham xéac dinh md hinh pht hop véi
dir liéu nghién ctu, tac gia tién hanh kiém
dinh Hausman dé luya chon mé hinh FEM
hay REM.

Test: Ho: Su khac biét gitra cac hé
s6 khong co hé thong

chi2 (5) = (b-B)[(V_b-V_B) (-
1](b-B)=  6.77
Prob>chi2=  0.0006

Két qua kiém dinh ta c6 chi2(5) =
6,77, Prob>chi2 =0,0006 Nhu vay gi4 tri
p-value = 0,0006< 0,05 nén khong bac bo
Ho, str dung mé hinh FEM phu hgp hon
trong danh gia anh hudng cua rai ro tin
dung dén kha ning sinh 10i cia NHTM.

Sau khi xac dinh mé hinh FEM la
phU hop, tac gia tién hanh cac budc kiém
dinh phuong sai sai s6 thay doi va kiém
dinh hién tugng tuong quan chudi. Sir
dung kiém dinh Wald nham xac dinh
phuong sai sai s6 thay doi trong mé hinh
FEM.

Ho: Phuong sai cua sai s6 qua C4c

thyc thé 1 khong doi
chi2 (12) = 24.91
Prob>chi2=  0.0653

Két qua kiém dinh ta c6 chi2 (12) =
24,91, Prob>chi2 = 0,0653, nhu vay p-
value = 0,0653>0,05, do d6 chap nhan Ho
nghia 1a khong c6 hi¢n tugng phuong sai
sai sO thay d6i trong mod hinh FEM.

Kiém dinh hién tuong twong quan
chudi cua dir liéu nghién ciu trong mo
hinh FEM



Ho: khong c0 hién tuong tuong quan
chudi

F(1,11) = 40.985

Prob > F = 0.2640

Két qua kiém dinh ta c6 F(1,11) =
40,985, Prob>F = 0,2640, nhu vay gia tri
p-value>0,05 chap nhan Ho nghia la
khong c6 hién tuong twong quan chudi cua
dir liéu nghién cuu.

Bang 5. Két qua hdi quy theo mé hinh FEM

ROE Coef. Std. Err. T P>|t| [95% Conf. Interval]
CAR 0.822 0.160 5.14 0.000 0.036 3.582
NPLdn -1.158 0.582 -1.99 0.049 0.587 -2.146
NPLmMv -1.965 0.733 268 0.008 1.043 2114
LLPR -2.383 1.031 231 0.023 1.012 -4.438
LTD 0.0342 0.008 5.70 0.000 0.022 5.529
Constant 0.307 0.048 6.40 0.000 0.024 1.875

Nguon: két qua tinh todn theo md hinh FEM qua phan mém Stata 12 cua tac gid

Két qua hdi quy theo md hinh cac
anh huong c6 dinh trong bang 5ta c6 gia
triP>|t| cua tat ca 5 bién doc lap déu nho
hon 0,05 nén cac bién dua vao mé hinh
giai thich duogc su tac dong cua rui ro tin
dung dén kha nang sinh 161 chia NHTM voi
muc y nghia dudi 5% hay do tin cay trén
95%.

M hinh héi quy di liéu bang FEM
duoc viét lai nhu sau:

ROEit = 0,307 + 0,822CARIit-1,158
NPLdnit-1,965 NPLmvit-2,383LLPR +
0,0342 7LTDit

Céc bién dua vao mo hinh FEM giai
thich dugc 59,1% Vvé tac dong cua rai ro
tin dung dén kha nang sinh 16i cia NHTM.
Ké&t qua hoi quy cho thay, ty 16 an toan vén
t6i thiéu va ty 1¢ du no so véi tong tién gui
c6 tac dong tich cuc dén kha nang sinh 101,
c4c tiéu chi vé no xau va du phong rai ro
cho vay c6 tac dong nguoc chiéu. Ty Ié du
phong rui ro tin dung (LLPR) c6 tac dong
tiéu cuc va Ion nhat dén kha ning sinh 1oi
cia NHTM. Du phong rai ro 1a sb tién
duoc trich 1ap va hach toan vao chi phi
hoat dong dé du phong cho nhitng ton that

c6 thé xay ra ddi voi ng cia ngan hang, do
vay ty ¢ du phong dugc ghi nhan nhu mét
khoan chi phi lam giam kha nang sinh 1oi
cua NHTM.

Gia dinh cac nhan t6 khac khong doi
khi LLPR tang lén 1 don vi s€ lam giam
kha nang sinh 10i cia NHTM la 2,383 lan,
tuong ty nhu vay ty 1é no xau so véi du no
tang 1én 1 don vi s& lam giam kha nang
sinh 15i 12 1,158 lan, ty 1 no c6 kha niang
mat von tang 1én 1 don vi s& lam giam kha
nang sinh 10i 12 1,965 lan.

Sau qué trinh tai cau trac giai doan
2011-2015, ng xau caa hé théng NHTM
¢6 xu huéng giam vé ty 18, theo NHNN ty
Ié no xau cudi nam 2011 1a 4,12%, dén
nam 2017 ty 18 nay 1a 2,56%. Nhung vé s6
tuyét ddi, ng xau c6 xu hudng gia ting
trong giai doan 2012-2016. No xau tir
118408 ty dong nim 2012, ting 1én
145183 ty dong nam 2014 va vuot 150000
ty ddng ndm 2016.Theo s liéu caa NHNN
no Xau ndi bang, no da ban cho VAMC
chua xtr Iy va ng xau tiém an trong toan hé
théng nam 2016 1a khoang 600,000 ty
déng, chiém 10,08% téng du no, niam



2017 ty 1 nay 1a 9,5%. Nhu vay ng xau
tém an cua hé théng NHTM dang & rat
cao, dic biét 12 ng xau & nhoém 5 (ng co
kha ning mét vdn) tang so vé&i 2016.

Ty I¢ an toan vén tdi thiéu (CAR) va
ty 18 du no so véi tong tién gui (LTD) co
tac dong tich cuc dén kha ning sinh 16i cua
NHTM. Gia dinh céc nhan t6 khac khong
ddi, khi CAR va LTD ting 1én 1 don vi
lam cho ROE ting lan luot 1a 0,822 va
0,0342 lan.

4. KET LUAN

Nghién cau kiém tra thuc nghiém su
tac dong cua rai ro tin dung dén kha niang
sinh loi cia NHTM Viét Nam tng dung
dir lieu bang trong khoang thoi gian 11
nam. Két qua nghién ciu cho thay tat ca
c4c tiéu chi vé rui ro tin dung déu tac dong
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EVALUATING THE IMPACT OF CREDIT RISK ON PROFITABILITYOF
VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS

Abstract: Credit risk management plays an essential role on the health of banking system. An
effective risk management strategy will boost banks’ growth and income; otherwise, it will have negative
effects on banks’ profitability. An empirical/practical study was conducted to investigate the effects of
credit risk on profitability of Vietnamese commercial banks. The secondary data was collected from 12
banks in 11 years from 2007 to 2017, and the data was preceded by panel data regression models to
assess the effects of credit risk to banks’ profitability. The research result shows that credit risk criteria
include: non-performing loan ratio, potential loss loan and loan loss provision ratio and they have
significant effects on profitability of Vietnamese commercial banks. Therefore, it is necessary to improve
credit risk management to maintain current profitability of Vietnamese commercial banks.

Keywords: Bad debt, Profitability, Credit risk, Commercial banks.
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