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Tom tdt. Bai viét tdp trung nghién ciru cdc nguon hinh thanh tién va sir dung tién chii yéu ciia
cdc doanh nghiép nganh dau khi trong hai nam 2013 va 2014. Két qua nghién ciru cho thdy gid
tri trung binh ciia nguon tién (sir dung tién) nam 2014 giam sit so véi nam 2013. Nam 2013
cdc doanh nghiép huy déng tién tir cat gidm tdi san ngdn han, ting nguon von dai han va sir
dung tien dé bu dcfp khodn von dai han bi tham hut. Trong nam 2014 tién duwoc huy dong chu
yéu tir chiém dung von nguwoi ban va vay dai han dé tai tro' chii yéu cho muc dich dau tw vao
chirng khodn ngan han.

Tir khéa: Dong tién, nganh dau khi, nguon tién va sir dung tién, phén tich tai chinh.

1. PAT VAN BE

Phén tich tai chinh dwa trén nén thong tin cin ban 1a cic bao cdo tai chinh
(BCTC). Céac bao cao nay cung cap nhiing thong tin tai chinh hiru ich vé mot doanh
nghiép (DN) cho cac d6i tuong quan tim. Hé théng BCTC dugc sir dung theo quy dinh
hién hanh bao gﬁ‘)m: Bang can ddi ké toan; bao céo két qua hoat dong kinh doanh; béo
c4o luu chuyén tién té va ban thuyét minh béo cdo tai chinh [1,2].

Dbi voi cac doanh nghiép dang hoat dong kinh doanh theo ché do ké toan Viét
Nam thi 1oi ich ctia bang can ddi ké toan va bao cao két qua kinh doanh di véi ca nhan
va doanh nghiép 1a to 16n va réat thiét thyc, danh gia duoc tinh hinh san xuat kinh doanh
cta doanh nghiép. Tuy nhién, néu chi dya vao hai bdo cdo nay dé khang dinh doanh
nghiép dang kinh doanh tot hay x4u thi chua thuyét phuc. Mic du bao céo luu chuyén
tién té rat hiru ich trong viéc phan tich dong tién vao va ra nhung né lai bo qua cac giao
dich khong béng tién trong cac hoat dong dau tu va tai chinh cta ndm hién tai. Cac dong
tién ndy c6 thé duoc nhin nhan mot cach thiu ddo hon khi tdp hop ching theo cach phan
loai ngudn tién va sir dung tién (con goi 13 ngudn von va sir dung vén). Bao céo bicu
dién dong tién theo cach nay duoc goi 1a bao céo ngudn tién va st dung tién [6].

Bé4o c4o nguon tién va sir dung tién (sources and uses statement) 1a tién than cua
béo c4o ngan luu (bdo cao luu chuyén tién t8), 1a bang bao cao liét ké tat ca cic ngudn
tao ra va tat ca cac khoan chi tiéu tién trong mot ky kinh doanh. Bdo c4o nay c6 han ché
s0 v6i bao cdo ngan luu & chd nd khong phan biét cac ngudn thu chi tir cac hoat dong
khac nhau: Hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu, hoat dong tai chinh. Tuy nhién n6
lai rat quan trong vi dy 1a mot trong nhiing co s& va cong cu ctia cac nha quan tri tai
chinh dé hoach dinh tai chinh cho ky té1, boi 1€ muc dich chinh cua n6 1a tra 161 cho cau
hoi: Vén xuét phat tr dau va dugc st dung vao viéc gi? Viéc xac dinh cac nguén tao ra
tién va cach st dung tién ctia mot doanh nghiép 14 k¥ nang hitu dung can phai c6 cia
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chinh doanh nghiép. N6 ciing 1 khéi diém cho viéc xem xét bao cdo luu chuyén tién té,
mdt béo céo thir ba ctia hé théng BCTC, bd sung cho bang cin d6i ké toan va bao céo
két qua kinh doanh. Thong tin ma bao cdo ndy cung cap cho biét doanh nghiép dang
phat trién tot hay gap kho khan. Thong tin nay con rat hitu ich ddi voi nguoi cho vay,
cac nha dau tu... khi ho mudn biét doanh nghiép da 1am gi voi sé von cia ho [5].

Dau khi ¢6 vai trd rat quan trong ddi véi strc khoe nén kinh té thé gidi noi chung
va kinh t& Viét Nam noi riéng. Dau khi khong chi mang lai ngudn ngoai té to 16n cho
nhiéu quéc gia ma con 1a ngudn ning luong quan trong nhat hién nay cho sy nghiép
phat trién kinh té. Nganh dau khi luon 1a nganh miii nhon cua cac qudc gia. Ngoai lgi
ich kinh té, n6 con 1a nang luong can thiét cho cudc séng. Loi nhuan tir cac doanh
nghiép trong nganh dau khi mang lai wéc tinh khoang 10 ty USD, chiém 10% GDP ctia
dat nudc [4]. Trong giai doan vira qua, mic du gia dau tho thé gidi bién dong khong
ngimg va c6 dau hiéu bat 1oi cho cac nha dau tu nganh nay, tuy nhién, cic doanh nghiép
van phat trién manh m&, dam bao cho mét twong lai chic chan.

Trong pham vi bai viét nay, tac gia di sdu nghién ctru nguén hinh thanh nén tién
va viéc stir dung tién cua cac doanh nghiép dang hoat dong trong nganh dau khi duoc
niém yét trén thi truong chimg khoan. Tir d6 dwa cac nhan dinh chung vé viéc huy dong
ngudn tién va st dung tién cua cac doanh nghiép trong nganh nay.

2. CO SO LY THUYET VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.1. Phan tich dién bién ngudn tién va sir dung tién

Phén tich dién bién ngudn tién va sir dung tién c6 thé gitip cac nha quan 1y tai
chinh xac dinh xem liéu viéc cong ty huy dong va phan phéi cac khoan vén ¢ roi vao
tinh trang mat can bang hay khong. Hoat dong nay cho phép cong ty biét nén dua vao
cac ngudn von ndi bo hay huy dong cac ngudn von bén ngoai dé tai tro viéc kinh doanh
ctia minh. Hon nita, viéc str dung von ludn ludn phai can bang véi tao ngudn von. Quan
diém nay giup ngudi phan tich nhin nhan cac BCTC mét cach rd rang hon va xac dinh
duogc hidu qua cua co cau von tir hai ngudn bén trong va bén ngoai. Bang cach nghién
ctru cac sb lidu trong cac BCTC, cac nha quan 1y ¢ thé dua ra cic quyét dinh dung dan
hon trong viéc huy dong von véi chi phi it hon, dong thoi nang cao hiéu qua st dung
von.

Phan tich dién bién ngudn tién va sir dung tién 13 xem xét va danh gia su thay doi
cac chi tiéu cudi ky so voi dau ky trén bang can doi ké toan vé ngudn von va cach st
dung vbn cta doanh nghiép.

Pé 1ap dugc bang ké dién bién ngudn von va st dung von, ngudi ta thuong tong
hop su thay d6i ctia cac khoan muc trong bang can dbi ké toan giita hai thoi diém dau
ky va cudi ky. M&i mot sy thay ddi cua timg khoan muc trong bang can d6i ké toan déu
dugc sip xép vao cot dién bién ngudn von hodc sir dung von theo cach thic sau:
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Bang can doi ké toan

Tai san Nguodn von

Tinh toan cac thay doi

Dién bién ngudn von: Str dung von:
- Tang ngudn von - Tang tai san
- Gidm tai san - Gidm nguon von

So d6 1. Quy trinh xay dung dién bién ngudn von va sir dung vén
(Nguon: Nguyén Dinh Kiém, Nguyén Pang Nam [5])

Quy trinh dugc gidi thich nhu sau:

(1). Tinh todn nhiing thay doi trén bang can ddi ké toan trong tai san va ngudn
von.

(2). Sir dung phén loai trong bang dé phan loai mdi thay doi duoc tinh trong
budc 1 hoac la nguén hoac la st dung.

(3). Tong hop tat ca ngudn va sir dung tir budc 1 dén bude 2. Néu bao cao duoc
1ap mot cach chinh xac thi tong ngudn s& bang vai tong st dung.

2.2. Phwong phap nghién ciru

Phwong phdp thu thdp sé liéu: Nghién ctru nay tién hanh thu thap BCTC cia
19/31 doanh nghiép dau khi trong 2 nim 2013 — 2014 dé lap bao cao ngudn tién va sir
dung tién cho hai nam 2013 va 2014. S6 liéu duogc thu thap 1a nhitng dir liéu thar cip
(BCTC cua cac doanh nghiép nganh dau khi dugc niém yét trén thi truong ching
khoan), dugc truy cép tu trang web cophieu68.vn [7] va cac trang web cua cac cong ty
thanh vién dé tong hop va xt 1y.

Phwong phdp xir Iy sé liéu: S6 licu duge xir Iy trén phan mém EXCEL nham
tinh toan sy thay doi cac khoan muc trong tai san va ngudn vén va lap bao cdo ngudn
tién va st dung tién (ndm 2013 va 2014) cta cac doanh nghiép, sau do tinh toan dé c
s6 trung binh chung cia cac doanh nghiép nay.

Céac phuong phép str dung trong phén tich va xir Iy sé liéu:

Phwong phap so sanh: No1 dung chinh cua phuong phap nay 1a xem xét mot chi
tiéu phén tich bang cach dya trén viéc so sanh v6i mot chi tiéu co so. Day 1a phuong
phap don gian va dugc sir dung nhiéu nhat trong phan tich tai chinh néi chung va phéan
tich bdo cao nguon tién va sir dung tién noi riéng.
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Phurong phdp lién hé can dsi: Trong qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép hinh thanh rit nhiéu médi quan hé can ddi vé luong gitra hai mat cia cac yéu td.
Dic biét trén trong BCTC, mdi quan hé can ddi vé lugng giita cac chi tiéu hay ciia cing
mat chi tiéu rat rd nét. Cac quan hé can ddi phd bién nhu: Can dbi gitra tai san va ngudn
vbn; can d6i giita cac chi tiéu trong tai san ngin han, tai san dai han, no phai tra, vn
chu s¢ hitu... Dya vao ciac méi quan hé cin ddi nay dé xac dinh dwoc anh hudng cua
cac nhan td dén sy bién dong cua chi tiéu phén tich dén su bién dong cua chi tiéu phan

anh d6i twong phan tich [3].

3. NOI DUNG NGHIEN CUU VA THAO LUAN

3.1. Dién bién ngudn tién va sir dung tién nim 2013 va 2014

Sau khi xtr 1y s6 liéu tir BCTC ctia cac doanh nghiép, ta c6 két qua nhu sau:

Bang 1. Trich ngudn tién va sir dung tién ciia cac doanh nghiép dau khi nam 2013
Dvt: Triéu déng; %

Chi tiéu So tien | Ty trong
Nguén tién nam 2013

1. Céc khoan twong dwong tién . 272.880 4,66
X z Tai san

2. Pau tu ngan han . 336.357 5,74

; : — ngan han

3. Tra trude cho ngudi ban 335.622 5,73

4. Hao mon tai san c¢6 dinh (TSCP) Tai san 126.144 2,15

5. Chi phi xay dung co ban (XDCB) d¢ dang dai han 202.338 3,45

6. Vay va ng ngan han Von ngan 290.247 4,96

7. Phai tra nguoi ban han 159.146 2,72

8. Vay ng dai han P 181.839 3,10
X A R —7 % Von dai

9. Von c6 dong (phat hanh thém c6 phan) L 754.669 12,88

. . an
10. Loi nhuan sau thué (LNST) chua phan phoi ’ 165.428 2,82
Sir dung tién nim 2013

1. Céc khoan twong duong tién Tai san 395.267 6,75

2. Phai thu khach hang ngan han 337.401 5,76

3. Nguyén gia TSCD o 376.768 6,43
X A Tai san

4. Pau tu vao cong ty con dii 355.546 6,07
. y ai han

5. Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh ’ 371.933 6,35

6. Vay va no ngan han Von ngdn 95.117 1,62

7. Nguoi mua tra tién trude han 74.485 1,27

8. Vay va n¢ dai han P 306.255 5,23
- z z X Von dai

9. Thang du von cd phan I 446.683 7,63

. ; an
10. Lgi nhuén sau thué chua phan phoi ' 795.795 13,59
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Téng nguon tién va sir dung tién nam 2013 5.857.441 100,00

Gid tri trung binh nguén tién va str dung tién ciia cdc DN 1.813.735

(Nguon: BCTC cdc cong ty niém yét; xir Iy s6 liéu)

Bang 1 cho thdy: Ngudn tién trong nim 2013 duoc huy dong chu yéu tir cit giam
tai san ngan han va ting ngudn von dai han, trong d6 phat hanh thém c6 phan thuong
chiém ty trong 16n nhat trong viéc huy dong tién. Nguon tién duoc huy dong tir tai san
dai han chiém ty trong nho, chu yéu 14 tir chi phi khau hao TSCD va giam chi phi xay
dung co ban do dang. Ngudn tién tir ngudn von ngan han ciing chiém ty 1é twong déi
nho.

Céc doanh nghiép st dung tién cho cac muc dich chii yéu: Tang tai san ngan han
(16n nhat 13 ting cac khoan tuong duong tién) va tai san dai han, giam ngudn von dai
han, trong d6 giam loi nhuan sau thué chua phan phdi chiém ty trong 16n. St dung tién
cho giam no ngin han it dugc cac doanh nghiép chu trong, chiém ty trong nho.

Bang 2. Trich ngudn tién va sir dung tién ciia cac doanh nghiép dau khi nim 2014
bvt: Triéu do”‘ng; %

Chi tiéu So tien | Ty trong
Nguén tién nim 2014
1. Céc khoan twong dwong tién 185.816 4,28
2. Pau tu ngan han Tai san ngdn han | 348.588 8,02
3. Tra trudc cho nguodi ban 47.753 1,10
4. Hao mon tai san c¢6 dinh L 104.739 2,41
— — Tai san dai han
5. Chi phi xay dung co ban d¢ dang 207.534 4,78
6. Vay va ng ngén han s . 36.875 0,85
——— —— Von ngan han
7. Phai tra ngudi ban 421.888 9,71
8. N¢ dai han 132.278 3,04
9. Von co dong Von dai han 221.424 5,10
10. Loi nhuan sau thué chua phéan phoi 171.889 3,96
Si dung tién nam 2014
1. Cac khoan twong dwong tién . . 432.908 9,96
— - - Tai san ngan han
2. Phai thu khéach hang 256.643 5,91
3. Nguyén gia TSCDb 90.640 2,09
4. Pau tu vao cong ty con Tai san dai han 134.308 3,09
5. Pau tu vao cong ty lién doanh, lién két 112.397 2,59
6. Vay va no ngan han . 248.713 5,72
— — - Von ngan han
7. Nguoi mua tra tién trude 193.108 4,44
8. Vay va no dai han Von dai han 233.269 5,37
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9. Thang du von ¢ phan 11.964 0,28
10. Loi nhuan sau thué chua phéan phoi 111.320 2,56
Téng nguon tién va sir dung tién trong nam 2014 4.345.556 100,00
Gid tri trung binh nguén tién va sir dung tién ciia cdc DN 1.477.894

(Nguon: BCTC cdc cdng ty niém yét; xir Iy s6 liéu)
Két qua phan tich & Bang 2 cho thay: Trong nim 2014, ngudn tién duoc huy dong

bang cach giam tai san ngan han, gidm tai san dai han, ting ngudn von ngan han va tang

ngudn von dai han, trong d6 tdng chiém dyng von ctia nguoi ban (tang phai tra nguoi

béan) chiém ty trong 16n nhat.

Str dung tién cho cac muc dich chu yéu: Tang tai san ngan han, tang tai san dai

han, trad bot cac khoan ng ngan han, trd cadc khoan n¢ dai han. Trong do, tang dau tu

ngan han chiém ty trong 16n nhat trong viéc str dung von.

3.2 Phan tich bién ddong ngudn tién va sir dung tién giai doan 2013 - 2014
Bang 3. Trich bién dong ngudn tién 2013 - 2014 cac khoan muc chu yéu
Dvt: Triéu déng; %

Chi ticu ' Nam 2013 ' Nam 2014 Chénh léch
So tien | Ty trong | So tién |Ty trong gia tri

Tai san ngdn han

tli'éncac khoan twong duong | o) cen | 466 185.816 | 428 -87.064

2. Pau tu ngin han 336.357 5,74 348.588 8,02 12.231

3. Tra trudc cho ngudi ban 335.622 5,73 47.753 1,1 287.869

Tai san dai han

4. Hao mon TSCDH 126.144 29 104.739 2,41 21.405

5. Chi phi XDCB dé dang 202.338 3,45 207.534 4,78 5.196

Nguon von ngdan han

6. Vay va ng ngin han 290.247 4,96 36.875 0,85 253372

7. Phai tra ngudi ban 159.146 2,72 421.888 9,71 262.742

Nguén von dai han

8. Vay va ng dai han 181.839 3,10 132.278 3,04 -49.561

9. Vbn ¢ dong 754.669 12,88 221.424 5,09 -533.245

10. LNST chwa phén phdi 165.428 2,82 171.889 3,96 6.461

Gi4 tri trung binh 1.813.735 1.477.894 -335.841

(Nguon: BCTC cdc céng ty niém yét; xir Iy s6 liéu)
Két qua phan tich & bang 3.3 cho thay tong ngudn tién nim 2014 c6 bién dong

giam so voi naim 2013. Gia tri trung binh cta ngudn tién va st dung tién nam 2014 1a

1.477.894 triéu dong, giam 335.841 triéu dong so véi nam 2013 (tuong tng ty 18 giam
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18,52%). Cac ngudn huy dong tién chu yéu déu bi cit giam, trong d6 chi tiéu von co
d6ng bién dong 16n nhat. Nam 2013, cac doanh nghiép huy dong tién bang von ¢ dong
1a 754.669 triéu dong, nam 2014, lugng tién huy dong tir vén c6 dong trung binh 1a
221.424 triéu dong, giam 533.245 triéu ddéng so voi nam 2013 twong Gmg voi ty 16 giam
70,66%. Két qua phan tich ciing cho thay rang ngudn vén dai han c¢6 xu huéng giam, cu
thé nhu vay va no dai han giam, von c6 déng giam manh. Mot s chi tiéu co bién dong
tang Ién, trong d6 phai tra ngudi ban c6 bién dong ting manh nhat.

Bang 4 .Trich bién dong sir dung tién 2013 - 2014 cic khoan muc chil yéu

bvt: Triéu do”‘ng; %

2013 2014 Chénh léch

S6tién | Tytrong | SO tién | Ty trong | gia tri

Chi tiéu

Tai san ngan han

1. Céc khoan tuong duong tién | 395.267 6,75 432.908 9,96 37.641
2. Phai thu khach hang 337.401 5,76 256.643 591 -80.758
Tai san dai han

3. Nguyén gia tai san 6 dinh 376.768 6,43 90.640 2,09 -286.128
4. Pau tu vio cong ty con 355.546 6,07 134.308 3,09 -221.238
fi'éfzzghvao congty lienket, | 371 933 | 635 112397 | 2,59 | -259.536
Nguon von ngdn han

6. Vay vang ngén han 95.177 1,62 248.713 5,72 153.536
7. Ngudi mua tra tién trudc 74.485 1,27 193.108 443 118.623
Nguén von dai han

8. Vay va ng dai han 306.255 5,23 233.269 5,37 -72.986
9. Thing du vén c6 phan 446.683 7,63 11.964 0,28 -434.719
10. LNST chua phan phéi 795.795 13,59 111.320 2,56 -684.475
Gia tri trung binh 1.813.735 1.477.894 -335.841

(Nguon: BCTC cdc cdng ty niém yét; xir Iy s6 liéu)

St dung tién cling nhu ngudn tién c¢6 xu hudng giam so voi nam 2013. Cac

doanh nghiép c6 xu hudng cit giam manh & tai san dai han va ngudn vén dai han. St

dung tién c6 xu hudng bién dong ting & ngudn vbén ngan han, co nghia 1a cac doanh

nghiép tang str dung tién dé tra no ngin han va cho ngudi mua tng tién trude. Chi tiéu

bién dong manh nhat 13 loi nhuén sau thué chua phan phdi, nam 2013 chi tiéu nay trung

binh khoang 795.795 triéu dong, nim 2014 giam xudng con 111.320 triéu ddng, trong
ung ty 1€ giam 86%.
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4. KET LUAN

Nguon tién ciing nhu sir dung tién ndm 2014 cua cac doanh nghiép giam sut so voi
nam 2013 chimg té cdc doanh nghiép c6 xu hudng cat giam ngudn von dau tu cia minh.

Céac doanh nghiép huy dong tién tir viéc ban bot, cat giam dau tu vao tai san ngan
han, tai san dai han va ting huy dong ngudn vén ngan han, ngudn vén dai han nhung tap
trung manh hon vao ngudn von dai han. Cac doanh nghiép c6 xu hudng tap trung huy
dong tién tir tai san ngan han hon tir tai san dai han (bang 3.1 va 3.2). Cac khoan dau tu
ngan han va cac khoan twong duong tién dugc cac doanh nghiép chu trong s dung
nhiéu dé huy dong tién. Cac khoan phai tra ngudi ban chiém ty trong 1on trong ngudn
tién nim 2014. Nhu vay, c6 thé khing dinh duoc rang cac doanh nghiép nay c6 xu
hudng chiém dung vén ciia ngudi ban dé ting ngudn vén cho minh. Mic du cach lam
nay trudc mat dap ing dugc tinh trang thiéu vén cho cac doanh nghiép nhung khong thé
sir dung nhu 12 mot nguén huy dong lau dai, khong hiéu qua trong dai han vi tao ap luc
16n dén kha ning thanh toan cta doanh nghiép va dé lam mat uy tin ctia doanh nghiép
trén thi truong. Theo ¥ kién cua tac gia, cac doanh nghiép noi chung khong nén qué lam
dung hinh thirc huy dong tién nay, mic du s& tiét kiém chi phi (rd rang nhét 1a chi phi 1ai
vay néu cong ty di vay t6 chirc tin dung dé thanh toan cac khoan no) nhung lai gay ra ap
luc thanh toan 16n. Cac doanh nghiép ludn dé& phong nguy co mat kha ning thanh toan
bang cach mua di ban lai cac ching khoan ngin han (cac khoan tuong dwong tién bién
dong lién tuc) nhung chiém dung vén ctia nha cung cap chung quy ciing chi 1a mot vong
luan quéan cua cac doanh nghiép.

Cac doanh nghiép st dung vén cho muc dich ting tai san ngan han, tai san dai
han, tra b6t cac khoan ng ng'Zin han va no dai han, trong d6 su dung tién cho muc dich
tang cac khoan twong duong tién duoc chiém ty trong kha cao trong hai nim. Tuy nhién
c6 mot su dot bién trong nam 2014, chi ti€u lgi nhuéan sau thué chua phan phéi cua cac
doanh nghiép giam dot bién dan dén viéc sir dung tién cho muyc dich nay chiém ty trong
16n trong sir dung von ciia cac doanh nghiép. Nguyén nhan ctia cac tinh trang nay 1a do
phan 16n cac doanh nghiép c6 lgi nhudn nam 2014 giam sat so voi nam 2013. Pay la
tinh trang chung cta cic doanh nghiép trong nén kinh té.

Céac doanh nghiép rat quan tdm dén chi tiéu cac khoan twong duong tién, ké ca
ngudn huy dong tién va sir dung tién déu lién quan rat nhidu dén khoan muc nay, day 1a
cac khoan dau tu ngin han c6 thoi han thu hoi va dédo han khong qua 3 thang, c6 kha
ning chuyén doi dé dang thanh mét lugng tién xac dinh va khong c6 nhiéu rii ro trong
chuyén d6i thanh tién. Piéu nay chimg to cic doanh nghiép dang hoai nghi nén kinh té
trong tuong lai, s¢ rii ro nén rat e dé trong viéc dau tu tai chinh dai han. Trong trudong
hop nay cac khoan dau tu dudi 3 thang it rai ro hon nén duoc lya chon nhiéu hon. Tuy
nhién, viéc dau tu nay lai mang hi¢u qua kha tirc thoi va tranh dugc hién tuong ton quy
qué nhiéu tién mat trong doanh nghiép.
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ANALYSING SOURCES AND USE OF FUNDS STATEMENT IN
PETROLIUM ENTERPRISES THAT LISTED ON STOCK MARKET

Abstract. This paper focuses on sources and uses of funds statement of enterprises in
petroleum industry in 2013 and 2014. The result shows a decline on average value of
funds (using money) in 2014 in comparison with 2013. In 2013, these enterprises raised
fund by reducing short-term assets and increasing long-term assets and using money to
balance the long-term fund deficit. In 2014, the money raised mainly from buying on
credit and long-term loans which was used for short-term investments.

Keywords: Cash flow, petroleum industry, sources and use of fund, financial analysis.
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